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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil afirma ratings do Metro
SP; perspectiva estavel

ACAO DE RATING

Sao Paulo, 31 de margo de 2025

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagédo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Brasil”) afirmou o Rating de Emissor AA-.br da Companhia do Metropolitano de
S3o Paulo — Metr6 (“Metrd SP” ou “Companhia®). Ao mesmo tempo, afirmou o
rating da 22 Emissao de Debéntures do Metré6 SP em AA-.br. A perspectiva é
estavel.

A(s) agdo(gdes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Emissor | Instrumento Rating Perspectiva Ratu?g Perspe(_:tlva
atual atual anterior anterior

Companhia do Metropolitano de Sao Paulo - Metro
Rating de Emissor AA-.br Estavel AA-.br Estavel
22 Emissao de Debéntures AA-.br -- AA-.br --

Fundamentos do(s) rating(s)

A afirmacao do Rating de Emissor do Metré SP reflete os fortes vinculos
estratégicos, operacionais e financeiros que a Companhia tem com o Estado de
Sao Paulo, na qualidade de acionista com 98% das agdes. O Metrd SP presta um
servigo de transporte essencial para o Municipio de Sao Paulo, capital do Estado.
Além disso, suas diretrizes tarifarias e decisdoes de investimento sado realizadas no
ambito do Estado. O Metr6 SP historicamente recebeu contribuigdes de capital
relevantes do Estado, seja com o intuito de financiar novos investimentos ou de
recompor o caixa da Companhia em ciclos negativos. Em 2025, o Metrd SP voltou
a ser considerado uma empresa independente pelas diretrizes do Estado.
Esperamos que o Metrdé SP continue a manter maior estabilidade financeira nos
préximos 12 a 18 meses, como resultado do reajuste tarifario realizado em janeiro
de 2025, recuperagao do volume de passageiros transportados e da execugao das
iniciativas de reducao de custos e despesas.
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O Metr6 SP atua em uma area de servigo bem desenvolvida e tem um papel econémico e social importante por ser uma
alternativa mais confortavel, segura e rapida para mobilidade urbana. Mesmo com o Estado promovendo novas
concessoes de linhas de metr6 a iniciativa privada nos uUltimos anos, as linhas operadas pelo Metré SP representaram
45% do total de passageiros transportados no sistema em 2024, que inclui as linhas Vermelha (38% do volume total de
passageiros), Azul (37%), Verde (21%) e Prata (4%).

A Companhia é um importante veiculo do Estado de Sao Paulo para a realizagdo de investimentos estratégicos no
transporte publico metropolitano. O Estado realiza aportes de capital na proporgao exata das obras de expansao das
linhas existentes bem como de novas linhas. Desta forma, a tarifa cobrada ndo visa um retorno sobre o investimento de
capital, e somente remunera custos e despesas. Os planos de investimento do Metr6 SP consideram obras de expansao
e ampliagao de linhas e da rede metroviaria, bem como a recapacitagao e modernizagao das linhas em operagao. Em
2024, a Companbhia investiu cerca de R$4,1 bilhdes, principalmente na expansdo da Linha 2 — Verde e da Linha 15 -
Prata. Todos os investimentos em expansao e ampliagdo das linhas e da rede metroviaria sao financiados diretamente
pelo Governo do Estado de Sao Paulo via aporte de capital social.

Os vinculos estratégicos, operacionais e financeiros com o Estado de Sao Paulo também foram evidenciados pelos
aportes de capital em virtude de subvengao para custeio apds o impacto financeiro gerados pela pandemia do
Coronavirus em 2020 e 2021. Além da queda no volume de passageiros transportados devido as restri¢cdes de
mobilidade impostas pela pandemia, o Estado optou por congelar o aumento das tarifas durante o periodo, o que
impactou negativamente o perfil financeiro individual do Metré SP. Em 2021, o Estado de Sao Paulo realizou um aporte
de R$559 milhdes no Metrd SP, para pagar despesas e recompor o caixa. Em 2023, outro aporte de capital foi realizado
a titulo de subvencao para custeio no valor de R$ 318 milhdes.

Em 2024, a Companhia registrou EBITDA positivo de R$506 milhdes, apds quatro anos consecutivos de EBITDA
negativo, que foi resultado de diversas medidas executadas pelo Metré SP para o seu equilibrio financeiro, entre elas:
(i) reajuste de 13,64% na tarifa basica em janeiro de 2024, (ii) execugéo de corte de despesas e renegociagdo de
contratos de determinados servigos, (iii) Plano de Demissao Incentivada (PDI), com o objetivo de reduzir as despesas
com pessoal. Além disso, o volume de passageiros transportados vem se recuperando gradualmente, atingindo um
volume de 851 milhdes de passageiros transportados em 2023 e 890 milhdes em 2024, 19% abaixo do volume de
passageiros transportados em 2019. Como resultado, em 2024, nao foi realizado nenhum aporte de capital a titulo de
subvencgao para custeio pelo Governo do Estado de Sao Paulo.

Em dezembro de 2024, a Companhia possuia um passivo relacionado a contingéncias trabalhistas, civeis, tributarias e
previdencidrias ja provisionadas no valor de aproximadamente R$1,43 bilhdo. Outros processos classificados como
possiveis, e, portanto, ainda ndo provisionados, podem afetar a capacidade de pagamento destas contingéncias. Desta
forma, o rating esta baseado nos fortes vinculos estratégicos, operacionais e financeiros com o Estado de Sao Paulo e a
percepcao de forte inclinagao a prover suporte caso necessario.

A Companhia possui somente a 22 Emissado de Debéntures como divida financeira, emitida em 2022. As debéntures sédo
simples com garantia real, com valor remanescente de R$263 milhées em dezembro de 2024. As amortizagbes de
principal sdo mensais, com vencimento em 2027.

A estrutura contempla também a cessao fiducidria da totalidade das receitas tarifarias da emissora proveniente da
venda de bilhetes digitais QR Code, as quais sdo relacionadas a bilhetes vendidos nas bilheterias do metr6 e pelo
aplicativo Top. Tais receitas sao depositadas em uma conta centralizadora, pelo ente privado responsavel pela gestédo e
venda dos bilhetes, contratado pela Associagao de Apoio e Estudo da Bilhetagem e Arrecadagéo nos Servigos Publicos
de Transporte Coletivo de Passageiros do Estado de Séo Paulo (ABASP), da qual o Metrd SP ¢ associado, juntamente



MOODY'’S Brasil
LOCAL

com a Companhia Paulista de Trens Metropolitanos (CPTM) e a Empresa Metropolitana de Transportes Urbanos de Séo
Paulo (EMTU). O montante referente ao Metré SP sera destinado a conta centralizadora das debéntures.

O rating da 22 emissao de debéntures reconhece a presenga das garantias reais, mas foi afirmado no mesmo nivel do
Rating de Emissor do Metro SP ja que a qualidade de crédito esta fortemente baseada na vontade e capacidade do
Estado de Sao Paulo em prover suporte caso necessario.

A perspectiva estével reflete a expectativa de que o Estado de Sdo Paulo continuara fortemente inclinado a prover
suporte ao Metrd SP caso necessario.

Com sede em Sao Paulo, o Metrdé SP é uma empresa publica que tem como acionista controlador o Governo do Estado
de Sao Paulo - GESP, com 97,99% das agdes ordinarias. O Metrd SP opera quatro linhas comerciais na cidade de Sao
Paulo, sendo a Linha 1 Azul (Jabaquara a Tucuruvi), Linha 2 Verde (Vila Madalena a Vila Prudente), Linha 3 Vermelha
(Corinthians-ltaquera a Palmeiras-Barra Funda) e Linha 15 Prata (Vila Prudente a Jardim Colonial). Em 2024, o Metrd SP
transportou aproximadamente 890 milhdes de passageiros. A Companhia apresentou receita liquida de R$ 3,0 bilhdes e
indice de alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) de 0,62x, de acordo com os ajustes padrdo da Moody’s
Local.

Fatores que poderiam levar a uma elevagéo ou a um rebaixamento do(s) rating(s)

Os ratings do Metrd SP poderao ser elevados caso os vinculos com o Estado de Sdo Paulo se tornem mais fortes, seja
através da qualificagdo da Companhia como uma empresa dependente de forma sustentdvel ou no caso de o Estado
apresentar garantias diretas aos passivos da Companhia.

Os ratings poderao ser rebaixados caso os vinculos estratégicos, operacionais e financeiros junto ao Estado de Sao
Paulo se enfraquegam ou no caso de deterioracdo da qualidade de crédito do Estado de Sao Paulo.

Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagoes foi a:

Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras - (30/jul/2024)

Visite a secao de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatorias

Classificagao solicitada

O presente Comunicado de Agao de Rating € um Relatdério de Classificagdo de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Acao de Rating nao deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagao ou
recomendacdo de compra, venda, manuteng&o ou negociagdo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).
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Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstracdes financeiras
periddicas, projegoes financeiras, relatérios de andlise da administragéo e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagdes particulares, para
complementar as informacg0es recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informacgdes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informacgdes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagoes utilizadas na atribuigdo de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confidveis, incluindo
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria, e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagao independente das informacdes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informagd&es
disponiveis para a atribuicdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
crédito do(s) emissor(es) ou emissdo(des), seja em termos de precisado factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
guando seja improvavel que tais informagdes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicacéo ou distribuicéo, e atribuido(s) sem alteragdes decorrentes dessa divulgacéo

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).

A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informacgoes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Acao de Rating. Consulte o relatdrio "Servigos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relacdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuicdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Agdo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo - Metro

Data de Atribuicdo do Rating Inicial Data da Ultima Acao de Rating
Rating de Emissor 07/03/2022 14/03/2024
22 Emiss&o de Debéntures 07/03/2022 14/03/2024
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Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil séo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's
Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/
, para mais informacgdes sobre o significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e de recuperagao,
dentre outras.

As divulgacdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Agdo de Rating s&o aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagdes regulatdrias adicionais, acesse a pagina
http://www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.
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obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
acordaram, antes da atribuicdo de qualquer rating de crédito, pagar 8 Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliacéo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e todas as entidades
que emitem ratings sob a marca ( Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de crédito da Moody’s Ratings.
S&o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas
relagdes que possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também
informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societdria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s3o todas subsidiarias de agéncias de classificago de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Australia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que n&o ird, nem a entidade que representa ira, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetdo a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s € uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigag&o de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a [ndia: Os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intencéo de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuarios localizados na
India em relagéo a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ('SPQ') e Avaliagdes Net Zero (‘NZA") (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Rating da Moody’s Ratings): Por favor, observe que as SPOs e as NZAs
n&o sdo um 'rating de crédito. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Japao, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negdcios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Rating de Crédito', e ndo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicéveis aos 'Negdcios de Rating de Crédito' sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do
Jap3o e suas regulamentagdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bénus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser
incluido em nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer
requisito de divulgag&o regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que ndo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os
fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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